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2     Основа подготовки финансовой информации специального назначения и существенная 
информация об учетной политике (продолжение) 

Изменения в презентации и учетной политике. В 2025 году Компания пересмотрела учетную политику в 
части представления основных средств в финансовой отчетности. В рамках данного пересмотра Компания 
изменила классификацию основных средств, выделив горнорудные активы из категории "Здания и 
сооружения", а также транспортные средства из категории "Прочие" в отдельные категории основных средств. 
Группа "Прочие" была объединена с группой "Машины, оборудование и прочие". 

Балансовая стоимость и движение основных средств в Примечании 10 за предыдущие периоды были 
скорректированы соответствующим образом. 

Ниже в таблице приводится влияние изменений классификации на представление показателей на 31 декабря 
2024 года: 

В тысячах казахстанских теңге 

Первоначально 
представленная 

балансовая 
стоимость Реклассификация 

Балансовая 
стоимость после 

реклассификации 
  

Здания и сооружения 60,564,630 (13,194,800) 47,369,830 
Горнорудные активы - 13,194,800 13,194,800 
Машины, оборудование и прочие 77,446,142 186,636 77,632,778 
Транспортные средства - 15,379,590 15,379,590 
Прочие 15,566,226 (15,566,226) - 

  

Ниже в таблице приводится влияние изменений классификации на представление показателей на 1 января 
2024 года: 

В тысячах казахстанских теңге 

Первоначально 
представленная 

балансовая 
стоимость Реклассификация 

Балансовая 
стоимость после 

реклассификации 
 

Здания и сооружения 59,994,736 (16,055,014) 43,939,722 
Горнорудные активы - 16,055,014 16,055,014 
Машины, оборудование и прочие 74,655,341 212,528 74,867,869 
Транспортные средства - 16,128,787 16,128,787 
Прочие 16,341,315 (16,341,315) - 

 

3     Важные учетные оценки и профессиональные суждения в применении учетной политики 

Компания использует оценки и делает допущения, которые оказывают влияние на отражаемые в финансовой 
информации специального назначения активы и обязательства в течение следующего финансового периода. 
Оценки и суждения подвергаются постоянному критическому анализу и основаны на прошлом опыте 
руководства и других факторах, в том числе на ожиданиях относительно будущих событий, которые, как 
считается, являются обоснованными в сложившихся обстоятельствах. Руководство также использует 
некоторые суждения, кроме требующих оценок, в процессе применения учетной политики. 

Суждения, которые оказывают наиболее значительное влияние на суммы, отраженные в финансовой 
информации специального назначения, и оценки, которые могут привести к необходимости существенной 
корректировки балансовой стоимости активов и обязательств в течение следующего финансового периода, 
включают следующее: 

Непрерывность деятельности. В Примечании 2 приведены подробные сведения об оценке непрерывности 
деятельности Компании. 

Контракты на недропользование. Основной контракт Компании на недропользование на добычу бокситов 
и огнеупорных глин месторождений Аятское, Белинское и Краснооктябрьское истекает в 2042 году. Согласно 
перспективному плану Компании, добыча на Краснооктябрьском и Аятском месторождениях продолжится до 
2044 года. 

Контракт на добычу бокситов на Восточно-Аятском месторождении истекает в 2031 году. Согласно 
перспективному плану Компании, добыча на Восточно-Аятском месторождении продолжится до 2044 года. 
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3     Важные учетные оценки и профессиональные суждения в применении учетной политики 
(продолжение) 

Оценочные сроки полезной службы горнорудных активов и минеральных запасов. Горнорудные 
активы, классифицированные в составе основных средств, амортизируются в течение соответствующего срока 
полезной службы карьера с использованием производственного метода исходя из доказанных и вероятных 
минеральных запасов. 

Оценки запасов руды могут меняться от периода к периоду. Это может повлиять на финансовые результаты 
Компании. Такие изменения в запасах могут повлиять на начисление износа, балансовую стоимость активов и 
величину резервов под обязательства по ликвидации активов. 

Оценки запасов руды Компании основаны на лучшей оценке продукта, который может быть технологически и 
экономически обоснован и на основании юридически закрепленных прав извлечен из соответствующего 
горнорудного актива. Оценки сформированы с учетом ряда факторов, включая количества и сорта руды, 
производственные технологии и нормы извлечения, прогнозные товарные цены и производственные затраты. 

Оценки запасов минерального сырья осуществляется на основании методик подсчета запасов и 
классификации полезных ископаемых, а также правил их включения в государственный учет, утвержденных 
уполномоченными органами Республики Казахстан. Оценка запасов основывается на ряде обоснованных 
предпосылок:  

 прогнозируемые объемы добычи, сформированные на основе оценок доказанных и вероятных запасов, а 
также планов развития и расширения производственных мощностей; 

 ожидаемые цены на товарную продукцию, определенные с учетом текущей рыночной цены, форвардных 
котировок и внутренних долгосрочных ценовых прогнозов;  

 прогнозируемые операционные затраты на добычу, капитальные вложения, а также будущие 
обязательства по восстановлению активов. 

Резервы под обязательства по ликвидации и восстановлению горнорудных активов. В соответствии 
с природоохранным законодательством и контрактами на недропользование, Компания имеет юридическое 
обязательство по устранению ущерба, причиненного окружающей среде в результате своей операционной 
деятельности. Резервы формируются на основе дисконтированной стоимости затрат по ликвидации и 
рекультивации по мере возникновения обязательства вследствие прошлой операционной деятельности. 
Резервы под обязательства по ликвидации горнорудных активов определяются на основе интерпретации 
Компанией действующего природоохранного законодательства Республики Казахстан и связанной программы 
Компании по ликвидации последствий недропользования на контрактной территории и прочей операционной 
деятельности, подкрепленной технико-экономическим обоснованием и инженерными исследованиями в 
соответствии с текущими нормами и методами восстановления и проведения работ по рекультивации. 

Оценки затрат по устранению ущерба подвержены потенциальным изменениям в природоохранных 
требованиях и интерпретациях законодательства. Обязательства по ликвидации горнорудных активов 
признаются при вероятности их возникновения и возможности обоснованной оценки их сумм. 

Балансовая стоимость резерва под обязательство по ликвидации горнорудных активов и рекультивации 
земель, а также обязательства по ликвидации полигонов размещения отходов раскрыта в Примечании 19. 

Резерв по ликвидации последствий эксплуатации объектов. Экологический Кодекс Республики 
Казахстан (далее – «Кодекс») требует ликвидации последствий эксплуатации производственных объектов, 
оказывающих негативное воздействие на окружающую среду после прекращения их эксплуатации. Ликвидация 
последствий эксплуатации объектов будет зависеть от характера соответствующих активов и потенциального 
воздействия на окружающую среду. 

Компания применила значительное суждение при оценке обязательства. Любые будущие изменения в Кодексе, 
его интерпретации и практике применения могут повлиять на суждения и оценки, сделанные Компанией, и, 
следовательно, потенциально могут привести к пересмотру соответствующих обязательств по ликвидации 
последствий эксплуатации объектов. Существенные суждения при проведении таких оценок включают в себя 
оценку ставок инфляции и дисконтирования и периода дисконтирования. При определении срока 
дисконтирования руководство применило суждение, что мероприятия по ликвидации последствий 
эксплуатации объектов будут проводиться после полной отработки месторождений, ожидаемой в 2045 году. 
Основные допущения, использованные в оценках, представлены в Примечании 19. 
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3     Важные учетные оценки и профессиональные суждения в применении учетной политики 
(продолжение) 

На основании проведенного Компанией анализа действующего законодательства, руководство сделало вывод, 
что отдельные объекты основных средств должны быть исключены из обязательств по выбытию активов по 
состоянию на 31 декабря 2025 и 2024 года, поскольку: 

 такие активы не оказывают значительного негативного воздействия на окружающую среду; 

 производственные процессы на этих объектах не приводят к последствиям, требующим проведения 
демонтажных и рекультивационных работ для снижения негативного воздействия на окружающую среду; 

 по отдельным объектам, таким как, технологические машины и оборудование существует возможность 
возмещения стоимости ликвидации от их выбытия и/или возможность перепрофилирования, в результате 
чего негативное воздействие на окружающую среду значительно снизится и не возникнет необходимости 
их демонтажа. 

Обесценение нефинансовых активов. Основными видами деятельности Компании является добыча и 
комплексная переработка минерального сырья с целью получения металлургического глинозема и 
сопутствующих продуктов (флюсовый известняк), что представляет собой одну единицу, генерирующую 
денежные средства. В конце каждого отчетного периода Компания проводит оценку активов (единиц, 
генерирующих денежные потоки) для выявления признаков их возможного обесценения. Исходя из анализа 
внутренних и внешних факторов, руководство установило отсутствие признаков обесценения на конец 
отчетного периода. 

Резервы по обременительным договорам. Договоры с постоянными клиентами могут составляться на 
несколько финансовых лет. В течение контрактного периода оценки конечной прибыльности каждого договора 
могут оказывать влияние на выручку, затраты и прибыль. В случае если неизбежные затраты, связанные с 
выполнением обязательств по договору, превышают связанные ожидаемые будущие чистые выгоды, 
признаются резервы по обременительному договору. Расчет данных резервов включает использование оценок 
и допущений. 

В 2025 году компания признавала резерв по обременительному договору в отношении своего долгосрочного 
контракта с компанией АО «Казахстанский электролизный завод» на поставку глинозема. Формирование цены 
по данному договору привязано к цене на первичный алюминий на Лондонской бирже металлов (ЛБМ). По 
состоянию на 31 декабря 2025 года резерв по обременительному договору восстановлен в связи с увеличением 
прогнозных цен первичного алюминия на ЛБМ и курса валют (31 декабря 2024 года: резерв по 
обременительному договору восстановлен). 

Существенными допущениями, использованными в расчетах обязательства по обременительному договору, 
являются прогнозные цены первичного алюминия на ЛБМ, себестоимость и курс валют (Примечание 27). 

Несмотря на то, что Компания уверена в допущениях, использованных при расчете обязательства по 
обременительному договору, был подготовлен анализ чувствительности обязательств по обременительному 
договору на изменение существенных допущений по состоянию на 31 декабря 2025 года и 31 декабря 2024 
года: 

 
Изменения в 
допущениях 

(Уменьшение)/увеличение обязательства 
 по обременительному договору 

В тысячах казахстанских теңге 31 декабря 2025 г. 31 декабря 2024 г. 
 
Цена на первичный алюминий на ЛБМ -2% - - 
 +2% - - 
 Себестоимость -5% - - 
 +5%   4,268,527   4,729,887 
Курс валют теңге к доллару США -5%                       4,457,091                       5,008,832 
 +5%                                       -                                       - 
   

Оценка стоимости финансовых гарантий. Компания применяет метод кредитных свопов для определения 
справедливой стоимости финансовых гарантий. Справедливая стоимость обязательства финансовой гарантии 
рассчитывается с учетом гарантированной суммы займа, процентной ставки и показателей риска. Для 
кредитных договоров, в которых Компания несет полную солидарную ответственность с другими гарантами, 
рыночная комиссия определяется с учетом кредитно-дефолтных свопов компаний с аналогичным кредитным 
рейтингом и распределяется между гарантами. Это представляет собой наилучшую оценку руководства 
подверженности Компании кредитному риску, связанному с выданными гарантиями. 






































